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Perspektivy vyvoja indickej ekonomiky v podmienkach globalnej krizy

Tigran Aleksanyan | 13.05.2009

Globalna kriza zasiahla celoplosne vSetky ekonomiky bez rozdielu. Vlady zapadnych
¢i dokonca rozvojovych krajin iniciuju kroky smerujuce k oziveniu domacej spotreby,
ktora by mohla CiastoCne kompenzovat klesajuce exporty, aby sa tak mohol
dosiahnut’ asponn mierny hospodarsky rast. Indicka ekonomika vzhfadom na svoje
zdravé ekonomické predpoklady vynika spomedzi vSetkych krajin, ktoré zasiahla
kriza. Faktory ako vysoky domaci dopyt, velké uspory z velkej Casti premenené na
investicie, nizka =zavislost od zahranicného dopytu v sprievode s ucinnymi
monetarnymi opatreniami vlady predpokladaju sice pomalSie, ale nadpriemerné

ekonomické prirastky s vyhladom do najblizSich rokov.

Napriek spomaleniu ekonomického rastu ekonomika Indie rastie nebyvalymi
tempami. Globalne finanéné a bezpe€nostné hrozby primali najvacsiu demokraciu
k podniknutiu krokov na stimulovanie ekonomickej aktivity v krajine, ktora je vSak na
rozdiel od ostatnych ¢&i rozvojovych alebo rozvinutych ekonomik na pomerne lepsej
urovni. Ako dbékaz sluzi analyza Struktury hrubého domaceho produktu, ktora je
sprevadzana interpretaciami vyvoja dalSich makroekonomickych ukazovatelov.
Vdaka zdravym makroekonomickym zakladom krajiny, ktoré boli sprevadzané
stimulaénymi balikmi, snaha indickej vlady zvysit blahobyt svojich ob&anov a krajiny

ako celku je v strednodobom horizonte velmi pravdepodobna a realizovatelna.
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Hospodarsky uspech Indie

Ekonomicky uspech, ktory dosiahla India od zaciatku 90. rokov 20. storoCia, je
ohromujuci. Jednym z najvacSich hospodarskych rozmachov a zaroven vyznamnym
medznikom v dejinach Indickej republiky bol nastup Narasimha Raa na premiérsky
post, odkedy sa datuje zaciatok transformacie ekonomiky Indie v zmysle
,washingtonskych® zasad deetatizacie, liberalizacie a privatizacie. Tri posledné
ukoncené plany hospodarskeho rozvoja Indie, t.j. 6smy (1992-1997), deviaty (1997-
2002) adesiaty pan (2002-2007), nastartovali razantné zlepSenie ekonomickych

ukazovatelov a nasledne aj zvySenie skutocného bohatstva krajiny.

Predpoklady decouplingu, t.j. skutoCnosti, Ze v Case globalnej krizy hospodarska
recesia vyspelych krajin bude priaznivo vyrovnana vysokymi prirastkami rozvojovych
ekonomik ako su Cina, India & Rusko sa nenaplnili (1). Napriek vysokym prirastkom,
ktoré kazdoroCne vykazuje jej obrovska ekonomika, India je tiez vystavena hrozbam
vyplyvajucim zo sucCasnej globalnej krizy. V priebehu prvych deviatich mesiacov
finanéného roku 2008-2009 podnikatelsky sektor v Indii zaznamenal pokles Cistého
zisku 0 24 percent v porovnani s rovhakym Casovym obdobim v predchadzajucom
roku ato napriek narastu predaja o 27 percent v sledovanom obdobi (2). AvSak
vzhfadom na priaznivu Struktaru hrubého domaceho produktu (HDP) dopady
globalnej krizy by nemali vefmi poznacit buduci vyvoj hospodarskeho obra, ktory sa
aktivne participuje na zmene suCasného status quo a vytvoreni globalneho

multipolarneho sveta.

Pri vypracovavani suasného patrocného planu na obdobie 2007-2012 si indicka
vlada resp. planovacia komisia mysleli, Ze si India nielen udrzi vysoku uroven

hospodarskeho rastu, ktory presahoval 8 % v obdobi 2002-2007, ale v blizkom
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horizonte ju zvySi a udrzi na urovni 10 % po celu dobu 12. planu (2012-2017), aby

@ewmch

sa v kone¢nom désledku zdvojnasobili celkové prijmy na obyvatela ku konci roku
2017.

Vdaka vysokému ekonomickému rastu, ktory sa v priemere za poslednych 10 rokov
pohybuje priblizne 9,5 percenta, Indicka republika ma 12. najvacsi HDP vo svete
(pozri tabulku €.1). Vo vySke cca 1,1 biliona USD sa India v roku 2007 podielala na
celosvetovom HDP iba 4,58 % (3). Jej HDP vSak predstavuje 81,4 percent HDP
juznej Azie. Aj ked nebude mozné dosiahnut 50-percentny podiel na svetovom
hrubom doméacom produkte, ktory spolu s Cinou dosahovala od 16. storodia do
priemyselnej revolucie (4), z hladiska perspektivy tie prirastky intenzivne prispeju
k zvySeniu zivotnej urovne indického obyvatelstva. Vzhladom na vysoké
hospodarske prirastky sa priemerny prijem na jedného obyvatela v priebehu piatich
rokov zdvojnasobil a to zvySenim z 18,885 indickych rupii (INR) v rokoch 2002-2003
na 38,084 INR vo finanénom roku 2008-2009 (5).

Tabulka €. 1
Krajiny s HDP nad 1 bil. USD v roku 2007(v bil. USD)
1 |USA 13,811

2 |Japonsko 4,37
3 |Nemecko [3,3
4 |Cina 3,28

Velka
Britania 2,73

6 |Francuzsko |2,56

Taliansko |2,11
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8 |Spanielsko |1,43
9 |Kanada 1,32
10 | Brazilia 1,31
11 | Rusko 1,29
12 | India 1,17

Zdroj: World Development Indicators Database. Svetova banka 2008.

Hospodarska analyza indického HDP

India ako rozvojova krajina s vySkou hrubého domaceho produktu na obyvatela
v roku 2006 o vy8ke 762 USD (podla Medzinarodného menového fondu - MMF) ma
zaujimavu Strukturu svojej ekonomiky (pozri tabulka €. 2). Napriek rozvojovému
charakteru ekonomiky Indie podiel sluzieb a priemyslu v celkovom hospodarskom
systéme je porovnatelny s niektorymi rozvinutejSimi krajinami, tvoriacimi Organizaciu

pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD).

Tabulka ¢. 2

Pridana hodnota sektorov indického hospodarstva v roku 2007

Pofnohospodarstvo | 18%

Priemysel 29%
Sluzby 53%
Zdroj: Svetova banka, 2008.

ZaujimavejSia je skér analyza HDP nie podfa podielu jednotlivych sektorov
hospodarstva na HDP, ale jeho Struktury podfla jednotlivych subjektov. Z toho mozno

vyCislit, ¢i napr. HDP rastol vdaka spotrebe, alebo vdaka investiciam.
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Zakladna rovnica vypoctu HDP vyzera nasledovne:
Y=C+I1+G+ (X-M)

kde:

Y — déchodok alebo HDP

C — spotreba domacnosti

G — vladne vydavky na nakup tovarov a sluzieb

| — investicie firiem

X — export

M — import

Napriek obavam z negativneho vplyvu globalnej financnej krizy analyza jednotlivych
subjektov indického hospodarstva ukazuje, Ze indicka ekonomika je v porovnani
s rozvinutymi ¢€i rozvojovymi ekonomikami na pomerne vyhodnej pozicii a preto
negativne prejavy celosvetovej krizy sa velmi mierne ovplyvnia indicki ekonomiku
(6). Zdravy hospodarsky zaklad je sprevadzany kombinaciou intenzivnejSej orientacie
krajiny na export a masivnou kumulaciou devizovych rezerv, ktorych potrebu pocitila
India po azijskej krize 1997-1998 rokov (7).

Spotreba

Napriek americkej krize, ktora prerastla cez narodné hranice a stala sa globalnym
fenoménom spotreba domacnosti ako prva polozka hrubého domaceho produktu je
na velfmi vysokej urovni. V roku 2005 jej podiel na celkovej tvorbe indického HDP

dosahoval priblizne 55 percent a ma mierne klesajucu tendenciu.

India je po Cine druhou najludnatejSou krajinou na svete, kde Zije priblizne 1,2 mid.

obyvatelov Zeme. India tak predstavuje pre domacich ako aj svetovych vyrobcov
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a dodavatelov obrovsky trh, kde kupna sila ma neustale rastucu tendenciu. Navyse,
z 1,2-miliardového obyvatelstva sa postupne vyclenuje 400-milionova pocetna
stredna wvrstva so stale rastucou kupnou silou, ¢o pohana dopyt,
konkurencieschopnost’ a produktivitu na zabezpecenie svojich uz zakladnych potrieb
(8). Ako uvadzaju studie McKinsey vdaka rastucej strednej vrstve celkova spotreba
by sa do roku 2025 mohla zvysit Stvornasobne zo 431,69 mid. USD v roku 2005 na
1,77 bil. USD, kym v tom istom obdobi sa oCakava trojnasobné zvySenie prijmov
domacnosti.

Graf €. 1 Vyvoj indického HDP v rokoch 1980-2007 (v mid. USD)

Vyvoj indického HDP v rokoch 1980-2007 v mid. USD
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Zdroj: IMF, 2008.

Investicie

Investicie tvoria priblizne tretinu indického narodného produktu, ktoré vo
fiskalnom roku 2007-2008 podla Ustrednej $tatistickej organizacie predstavovali 39,1
% HDP, priCom uspory tvorili vsledovanom obdobi 37,7 % HDP (9). Podla
organizacie sa oCakava znizenie podielu investicii na vySku HDP na 32 % vo
fiSkalnom roku 2009-2010, avSak uroven hospodarskeho rastu aj tak by nemala
klesnut pod hranicu 7% (10). Investicie su do velkej miery domaceho pdvodu, vdaka
ktorému finan¢na kriza zasiahla indicki ekonomiku len mierne. V jej désledku sa

poCas prvych dvoch oktobrovych tyzdnov v roku 2008 nastal odlev zahrani€ného
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kapitalu z krajiny, ¢o spdsobilo pokles 250-miliardovych devizovych rezerv (11) o 17
mid. USD (12).

Napriek nedavnym udalostiam v Mumbaji India je stale vyhodnou a bezpecnou
destinaciou pre priame zahrani¢né investicie. Rastuce pasivne saldo obchodnej
bilancie je financované obrovskymi prebytkami platobnej bilancie tiez vdaka
remitenciam 25-miliénovej indickej diaspory. Ani po tragickych udalostiach
v novembri 2008, ktoreé si vyziadali zivoty 179 ludi s cielom o. i. spochybnit’ investicny
potencial Indie, medzinarodné luxusné znacky, ako napr. Versace, Luis Vuitton,
Genesis Luxury (Canali, Kenzo, Just Cavali, Aigner), Tag Heuer, Zegna, Salvatore
Ferragamo a Gucii, sa vbbec nenechali odradit a dokonca planuju rozsirit svoju
Cinnost a produktové portfélio. Panuje medzi nimi pozitivna nalada a nadej, ze
teroristické utoky boli len ¢asovo ohrani€enou vyzvou a ako dokazali USA po 11.
septembri 2001 a Londyn po julovych udalostiach v roku 2005, situacia sa obnovi

a vSetko sa vrati do starych kofaji (13).

Vyzvy terorizmu, ktoré nadobudli obrovské rozmery v novembri 2008, dokonca
primali podnikatelsky sektor Indie (v médiach sa oznacuje ako India Inc.) k boju proti
nemu. Zastupcovia najvacsich indickych podnikov (Tata, Hindustan Unilever - HUL
apod.) a bank (ICICI, HDFC apod.) iorganizacii zastreSujuce mensie spoloCnosti
(Konfederacia indického priemyslu — CII a Mumbajska obchodna a priemyselna
komora) vytvorili spolo¢nu platformu, ktora sa bude v spolupraci s indickou viadou
usilovat' urobit z Mumbaja bezpelnu a spofahlivd destinaciu pre podnikanie (14).
Podfa udajov indického Ministerstva obchodu a priemyslu 60 % spolo¢nosti, ktoré su
na zozname Fortune 500, vloZilo svoje investicie do Indie, ktoru vnima ako bezpeénu
krajinu na investovanie (15). India ma podpisané dohody o vzajomnej podpore

a ochrane investicii (BIPPA — Bilateral Agreement on Promotion and Protection of
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Investments) so 73 krajinami, z ktorych 61 uz bolo ratifikovanych, vratane dohéd so
Syriou a Jordanskom. Vdaka nim investicie smerujuce z tychto krajin uzivaju rovnaké

prava a prilezitosti ako domace investicie (16).

Bankdm nechybaju penazné prostriedky vo forme vkladov, aby mohli poskytovat
svoje uverové sluzby. Pomaha im tiez 25 mil. Indov Zijucich v zahrani€i, ktori maju
38,7 mld. USD vlozenych na svojich uctoch v indickych bankach. Okrem toho zo
zahraniCia smeruje najvacsi tok svetovych remitencii priamo do Indie, kde v roku
2007 bol zaznamenany celkovy objem vo vySke 27 mid. USD (17). Podla Studie AT
Kearney’s 2007 India zaujima po Cine druhé miesto na svete vindexe
doveryhodnosti, pricom intenzivne a uspeSne pritahuje zahraniCnych a domacich
investorov do oblasti s vysokou pridanou hodnotou akou su financné sluzby

a informacéné technolégie.

V suvislosti s finan€nou krizou, ktora tragicky zasiahla Spojené Staty americke, sa
oCakava podstatné zniZenie objemu indickych remitencii, polovica z coho pochadza
prave z USA (18). Indickd diaspéra sa vyznamne zapriCinila o podpisanie a
schvalenie Zmluvy o nuklearnej spolupraci s Indiou Spojenymi Statmi americkymi.
Uvedomujuc si potencial svojej diaspéry indicka vlada oCakava rovnaku podporu pri
uspesnom dokonceni kola obchodnych rokovani z Doha a v boji proti terorizmu.

V suvislosti s novym medzinarodnym poriadkom indicka vlada tiez rata s podporou
svojej diaspory na obnovenie medzinarodného politického a ekonomického poriadku,
ktory by odrazal a zodpovedal svetovému poriadku 21. storo€ia a kde by India spolu
s dalSimi ekonomickymi a politickymi obrami mohla asponi doasne obsadit svoje

miesto v Bezpecnostnej rade Organizacie spojenych narodov (19).
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Objem priamych zahrani¢nych investicii (PZl) vrokoch 2006-2007 dosahoval
priblizne 15,5 mld. USD, kym v dalSom roku prilev PZI predstavoval 24,5 mlid. USD.
Podla odhadov indického obchodného rezortu vtomto roku by objem PZI
smerujucich do Indie bude predstavovat priblizne 30 mid. USD, t.j. 0 5 mid. USD

menej ako sa pdévodne oCakavalo (20).
Zahraniény obchod

Vo fiskalnom roku 2007-2008 tvoril obchod 35 percent indického HDP, kym vo
fiSkalnom roku 1997-1998, t.j. v Case azijskej finanénej krizy, bol jeho podiel len 21
percent (21). Podiel objemu exportu, vSak, na celkovej tvorbe indického HDP nie je
az taky vyrazny, ako je tomu v pripade dalSich azijskych krajin. V roku 2007 podiel
exportu na HDP bol relativhe nizky na urovni 14%, kym v roku 2006 na urovni 17,6
percenta a v roku 2005 na urovni 18,4 percenta. Pre porovnanie v roku 2007 podiel
japonského vyvozu na celkovom vytvorenom produkte krajiny bol na urovni 16 %,
kym podiel Cinskeho exportu tvoril 36 % a podiel exportu Hongkongu a Singapuru
vySe 165 % (22). V pripade dovozu tendencia bola stupajuca, ked podiel importu na

HDP sa zvysil zo 16,1 percenta v roku 2005 na 16,5 percenta v roku 2006.

Objem indického vyvozu ma stupat, coho dékazom su aj plany indickej vliady na
zaCatie dovozu, spracovavanie a nasledny vyvoz ropy aropnych produktov do
zapadnych krajin (23). V gudzaratskom Jamnagari sa 25. decembra 2008 otvorila
druha spracovatelska jednotka rafinérie, ktora bude od februara 2009 spracovavat
62 mil. barelov ropy ro¢ne alebo 1,24 mil. barelov denne. Jedinou nevyhodou je, ze
k spusteniu rafinérie doSlo v Case, ked v dosledku globalnej krizy dopyt po ropnych
produktov je velmi nizky v krajinach, kam India planuje vyvazat vSetok spracovany
output (Eurdopa, USA a Afrika).
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Objem zahrani€noobchodného obratu krajiny sa ma zvysit tiez v désledku
uzatvorenia dohody o volnom obchode medzi Indiou aZdruzenim krajin
juhovychodnej Azie (ASEAN) dfia 26. februara 2009 v Thajsku. Indicky vzajomny
obrat so zdruzenim, ktoré je po EU, Cine a USA S$tvrtym najvaésim obchodnym
partnerom krajiny, sa ma zvysit z 38,37 mid. USD v roku 2007 na 48 mid. USD
v roku 2008. V zmysle dohody cla na 80 % produktov budu uplne eliminované do
roku 2015, kym 10% vyrobkov bude podliehat len 5 % precleniu. Dohoda ma

v buducnosti pokryt’ aj oblast sluzieb a investicii (24).

Stimulaéné plany indickej viady

Aj ked globalna kriza zasiahla i Indiu, piliere na ktorych stoji jej ekonomika su natolko
pevné, Ze sa hospodarski analytici zhoduju na projekcii hospodarskeho vyvoja. Podla
Dr. Arvinda Virmaniho, hlavného ekonomického radcu Ministerstva financii Indickej
republiky, hospodarsky rast Indie vo fiSkalnom roku, ktory konci v marci 2009, bude
dosahovat priblizne 7 percent. Niz§i odhad hospodarskeho rastu Indie v rokoch 2009
vo vysSke 5,1 percenta HDP a2010 vo vysSke 6,5 percenta HDP ocCakava
Medzinarodny menovy fond na zaklade aktualizacie svetovych hospodarskych
vyhladov, ktory vSak vyznamne prispeje k udrzaniu svetového hospodarskeho rastu
nad nulou (v roku 2009 — 0,5 % a v roku 2010 — 3,0 %).(25) Tie projekcie vychadzaju
nielen z predpokladu zdravych financii domaceho charakteru a silného domaceho
dopytu, ale beru ohlad taktiez na stimulacné baliky indickej vlady na ozivenie
a stimulovanie hospodarskych ukazovatefov (26). Kym spotreba rastla 6,8 % vo
finanénom roku 2008-2009, vydavky indickej vlady rastli vo va¢sej miere — na urovni
vySe 16 percent, a predpoklada sa, Zze budu hlavnym determinantom dalSieho

hospodarskeho vyvoja v Indii najma v Case globalnej krizy (27). Vzhladom na
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obmedzenost fiskalnych predpokladov, ktora je podmienena vysokym viadnym
dlhom, stimula¢né baliky indickej vlady sa nesu v duchu agresivnej monetarnej
politiky (28).

Prvy stimulaény balik

Po tom ako priemysel v oktébri 2008 zaznamenal 0,4 percentny pokles a exporty
klesli 0 12,1 percenta v tom istom obdobi, vlada za€ala uvazovat o dalSich planoch
na zachranu ekonomiky. V prvom baliku zavedenom 7. decembra 2008 sa vlada
prioritne zamerala na hutnicky, automobilovy a textilny priemysel s cielom podporit
celkovy indicky domaci dopyt a vyvoz, pritom:

- znizila spotrebné dane o 4 percenta do 31. marca 2009,

- zvySila vladne vydavky o 200 mld. rupii,

- znizenim urokovych mier Rezervna banka Indie (RBI) uviedla do obehu 3 bil.

Rupi.

Vdaka dezinflaCnej politike indickej vlady vSetky hlavné tovarové skupiny — prvotny
material, palivo a priemyselné tovary zaznamenali pokles cien. Podfa indexu
velkoobchodnych cien cenova hladina za tyzden konciaci 7. februara 2009 znovu
klesla na uroven 3,92 percenta, Co predstavuje 13-mesacné minimum (29).
Z historického 16-roéného maxima 12,91 percenta cvalajucej inflacie tlacenej
nakladmi za prvy augustovy tyzden roku 2008 miera inflacie klesa vdaka prudkému
poklesu cien spotrebnych vyrobkov a paliva v poslednych troch mesiacoch, ktory je
podmieneny znizenim dopytu v mnohych vyspelejSich ekonomikach (30).

Graf €. 2 Vyvoj inflacie v Indii v rokoch 1999-2007 (v %)
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Vyvoj inflacie v rokoch 1999-2007
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Zdroj: World Economic Situation and Prospects 2009, s. 135.

Vdaka vladnym zasahom priemysel v novembri 2008 zaznamenal narast o 2,4 %
(31), ktory opodstatnil potrebu finanénych stimulov a vyvratil negativne projekcie

hospodarskeho vyvoja Indie.
Druhy stimulaény balik

Indicka vlada, motivovana tymto poklesom, predstavila 2. januara 2009 druhy balik
na prekonanie financnej krizy s cielom zastavit spomalujuci rast, ktory obsahuje
kroky namierené na zvysSenie likvidity ako aj na podporné opatrenia pre export
a sektor byvania. DalSie opatrenia by mali udrzat rastice tendencie v sektoroch
vytvarajuce nové pracovné miesta ako napr. textil, spracovanie ocele a farmaceuticky
priemysel. Vlada tiez planuje posilnit protidumpingové predpisy v tychto sektoroch,
aby ochranila domaci priemysel pred lacnymi dovozmi. V druhom baliku je tiez
obsiahnuté zniZenie urokovych mier, aby sa zlacneli uvery a aby boli dostupné pre
vSetkych. S cielom zvySit domaci dopyt vlada planuje aj znizit cla na velky pocet

tovarov.
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Motivovana vysledkami uspesnej dezinflaénej politiky Centralna banka Indie (RBI -
Reserve Bank of India) opatovne vlozila dodato¢né likvidné aktiva vo forme
pefiaznych prostriedkov do hospodarstva s ciefom uskutoCnit’ politiku tzv. ,lacnych
penazi‘, tj. umoznit dalSie znizenie urokovych sadzieb a tak stimulovat celkovy
efektivny kupyschopny dopyt indického obyvatelstva. RBI sa tak zaviazala (32):
- ihned zniZit mieru povinnych minimalnych rezerv na 5 percent (oproti 9 %
v oktobri 2008), ktoré predpoklada dodato¢né uvofnenie 4,16 mid. USD do
bankového systému,
- s ucinnostou od 17. januara 2009 znizit kratkodobu zakladnu repo sadzbu na
5,5 percenta (oproti 9 % v oktobri 2008) a reverznu repo sadzbu na 4 percenta
(33).
Tieto opatrenia mézu mat za nasledok zvySenie deficitu Statneho rozpoc€tu o 3
percenta na 5 percent HDP (34) i dokonca jeho zvySenie na 6 percent HDP vo
fiSkadlnom roku 2008-2009, napriek planovanym 2,5 % (35).

VVzhfadom na nizku mieru inflacie, kde sa v désledku poklesu svetovych cien komodit
oCakava dal8i pokles zo su¢asnych 4,4 % na uroven 3 percenta k 31. marcu 2009,
kedy sa kondci fiSkalny rok v Indii, je priestor aj na dalSie zniZenie urokovych sadzieb
(36). Vlada 24. februara 2009 prijala dalSie opatrenia na zmiernenie dopadov
globalnej krizy Indii. Medzi nimi sa uskutoCnilo zniZenie spotrebnych dani zo 10 na 8
%, kym v pripade dani zo sluZieb pokles z 12 na 10 % (37).

Kontrola ratingovych agentur

Podla podpredsedu a vykonného riaditela ratingovej agentury ICRA PK Choudhury
v Indii panuju optimistické i pesimistické nazory na suc€asnu globalnu krizu. Podfla

optimistov pozitivne priznaky sa zacnu objavovat uz v juli 2009, kym pesimisti
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oCakavaju neskorsi prichod oZivenia — v juli 2010. Ako dalej uvadza, vSetky Styri
indické ratingové agentury sa podrobuju rozsiahlym kontrolnym mechanizmom
regulatora SEBI (Securities and Exchange Board of India) (38), ktory bol v Indii
zriadeny wuz vaprili roku 1992. Prave skusenosti SEBI su momentalne
najziadanejSim know-how, ktoré zapadné trhy Ziadaju s cieflom formulovat’ vliastné
mechanizmy kontroly ratingovych agentur. S cielom zuZitkovat’ dlhoro¢né skusenosti
SEBI dokonca dostal ponuku Cclenstva vtechnickom vybore medzinarodne;j
organizaciu pre regulaciu kapitalovych trhov IOSCO (International Organization of
Securities Commissions) so sidlom v Spanielsku, ktoré sa ma udiat na
nadchadzajucom zasadnuti vyboru planovany na jun 2009. Technicky vybor, ktory je
rozhodovacim organom organizacie, zdruzuje 15 najvplyvnejSich financnych
regulatorov. Vzhfadom na aktualnost vyzvy multipolarizacie okrem Indie do 15-
Clenného vyboru boli pozvani predstavitelia a dalSich rychlo sa rozvijajucich krajin
tvoriacich BRIC (39).

Zaver

Napriek globalnym finanénym a teroristickym hrozbam, ktoré =zasiahli vSetky
ekonomiky, ako indicka tak aj medzinarodna verejnost je velmi optimisticka o sa
tyka dalSieho pozitivneho vyvoja indickej ekonomiky. Velmi sflubnym predpokladom
by mali byt nadchadzajuce tohtorocné parlamentné volby v republike v ¢ase od 16.
aprila 2009 do 13. maja 2009, ktoré pravdepodobne nechaju Kongres pri moci. Na
prahu parlamentnych volieb indicki rofnici zveruju svoj osud do ruk 38-ro¢ného
Rahula Gandhiho, pokraCovatela velkého rodu Gandhiovcov. Ako zastupca
Kongresu, najvacsej politickej strany v Indii, sflubuje znizit velké dlhové bremeno ludi
pracujucich v pofnohospodarstve, teda vacsiny republiky. RieSenim vysokého

dlhového zatazenia, ktoré je jednym =z hlavnych zdrojov socialnych nepokojov
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a samovrazd na indickom vidieku, zaroven odstranenim chudoby a unifikaciou

republiky chce Kongres ziskat va¢sinu hlasov indického vidieka.

India je najva¢Sou demokraciou na svete a preto volby by sa mali uskuto¢nit na
pevhom demokratickom zaklade. Kongres dokonca vyuziva posledné vydobytky
indického filmového priemyslu. S cielom zmodernizovat svoju tvar po¢as kampane
vyuZziva aj €aro soundtracku mnohonasobného drzitela domacich a medzinarodnych

oceneni, filmu Milionar Chatrée.

Piliere indickej ekonomiky su poloZzené na velmi zdravom zaklade, o ktorych svedci
analyza Struktury hrubého domaceho produktu Indie, atie podporované doteraz
dvomi stimulacnymi balikmi indickej vlady v celkovej hodnote 81,68 mld. USD alebo
7 % HDP bezpochybne dokazu udrzat’ vysoké tempa hospodarskeho rastu a naplnit
v dlhodobom horizonte ambiciézne ciele hospodarskej politiky indickej vlady, aby si
India mohla dostojne zaujat svoje miesto v novom multipolarnom svetovom

poriadku.

Poznamky:

(1) Mau, B:: Drama 2008 goda : ot ekonomiCeskogo cuda k ekonomiCeskomu krizisu,
20009.

(2) Shirsat, B. G.: 138 firms come out with flying colours. Business Standard, marec
2009.

3)
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2008/02/weodata/weorept.aspx?sy=1980&ey
=2013&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&pr1.x=70&pr1.y=5&c=534&s=NGD
P_RPCH%2CNGDPD%2CNGDPDPC%2CPPPSH%2CLP&grp=0&a=

DespiteBorders
15



=

i

BORDERS

@3C waich

(4) Killion, M. U.: Regional Economic Integration : The Chinese Way.

(5) Economy to grow at 7.1% in 2008-09. In: The Times of India, februar 2009.

6) Mid-year review report forecasts 7-8% growth, 2008.

7) Douglas, A.: The Global Credit Crisis of 2008: Causes and Consequences, 2009.

(8) Podra kalkulacii indického ekondma Surdzita Phallu sa celkovy podiel strednej

)
)
(6)
(7)

vrstvy na svetovej populacii zvysil z necelej tretiny v roku 1960 na cca 57 percent,
pricom vdaka enormnym hospodarskym prirastkom po prvykrat od roku 1700 azijsky
podiel prevysuje percento europskeho obyvateflstva.
http://www.economist.com/displaystory.cfm?story id=13063298

(9) Ustredna Statisticka organizacia oakavala ovela mensi narast investicii (Uspor)
vo vyske 36,7 % (34,8 %) HDP do roku 2012.

(10) Raghayan, P.: Savings and investments set 7%-plus pace for economy, 2009.
(11) Podla udajov Rezervnej banky Indie devizové rezervy Indie vratane zlata
a Specialnych prav cCerpania tvorili k30. januaru 2009 248,6 mid. USD.
http://www.rbi.org.in/scripts/WSSView.aspx?1d=13238

(12) World Economic Situation and Prospects 2009. s. 117.

(13) Dewan, N. — Sarkar, J.: Luxury brands undeterred by terror attacks, 2008.

(14) India Inc pitches for "'safe Mumbai', 2008.

(15)

(16) India, Jordan signs BIPPA, 2009.

(17) India's extended family : What India wants from its brethren abroad, and vice
versa, 2009.

(18) Ghosh, J.: The Financial Crisis and the Developing World, 2008.

(19) Francie a Britanie chtéji aspon do¢asnou reformu RB OSN, 2009.

Kamal Nath at Davos : India story is intact, 2009.

(20) Raj, R.: Relaxed FDI norms open door to more tax, corporate restructuring. In:
The Finacial Express, 2009.
(21) Growth Slows to Near Six-Year Low in India. IHS Global Insight, februar 2009.

DespiteBorders
16



=

i

BORDERS
@3C waich

(22) Troubled tigers : Asia needs a new engine of growth, 2009.

(23) Reliance Petroleum commissions “only-for-export' refinery at Jamnagar, 2008.
(24) India, Asean likely to ink free-trade pact on Feb 26, 2009.

(25) Global Economic Slump Challenges Policies, 2009.

(26) Na rozdiel od Ciny s 1,3 percentami HDP stimulaéné baliky indickej vlady
dosahovali len priblizne 1 percenta.

(27) Economy to grow at 7.1% in 2008-09. In: The Times of India, februar 2009.

(28) Vypoved' S. Johnsona pred senatnym vyborom pre rozpoCet s prispevkom The
Global Economy: Outlook, Risks, and the Implications for Policy zo dha 29. januara
20009.

(29) Inflation falls below 4%. The Economic Times, februar 2009.

(30) Inflation at 5.24%, experts see room for rate cuts, 2009.

(31) Indian markets can contribute to global stabilisation: Nath, 2009.

(32) Chaturvedi, N. — Jagota, M.: India moves to bolster economy : Latest stimulus
package shows officials’ determination to spark change ahead of elections, 2009.
(33) Repo sadzba je urokova miera, za ktoru poZi€iava centralna banka komerénym
bankam, kym reverzna repo sadzba vyjadruje urokovu mieru, za ktoru si centralna
banka poziiava od obchodnych bank.

(34) Package-II to boost exports, realty, 2008.

(35) Growth Slows to Near Six-Year Low in India. IHS Global Insight, februar 2009.
(36
(37
(38) Mehta, S.: India Inc well positioned to survive this turmoil, 2008.

RBI open to more interest rate cuts. India Brand Equity Foundation, 2009.

Govt reduces excise duty, service tax by 2%. The Times of India, februar 2009.

)
)
)
)

DespiteBorders
17



=

i

BORDERS

@3C waich

Pouzita literatura

1. Dewan, N. — Sarkar, J.: Luxury brands undeterred by terror attacks. In: The
Economic Times [online]. [citované 14. decembra 2008]. December 2008.
Dostupné na
<http://economictimes.indiatimes.com/Fashion_CosmeticsJewellery/Luxury bran
ds_undeterred_by_terror_attacks/articleshow/3834489.cms>

2. Douglas, A.: The Global Credit Crisis of 2008: Causes and Consequences. In:
AlIFL Working Paper No. 3 [online]. Januar 2009. [citované 3. februara 2009].
Vyd.: Asian Institute of International Financial Law (AlIFL), Faculty of Law, The
University of Hong Kong, 2009. Dostupné na
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1330744

3. Economy to grow at 7.1% in 2008-09. [online[. In: The Times of India, februar
2009. [citované 14. februara 2009]. Dostupné na
<http://timesofindia.indiatimes.com/Business/India_Business/Economy_to_grow_
at_71_in_2008-09/articleshow/4102226.cms>

4. Francie a Britanie chtgji aspori do¢asnou reformu RB OSN. [online]. CTK. Januar
2009. [citované 16. januara 2009]. Dostupné na
<http://www.ceskenoviny.cz/svet/index_view. php?id=355296>

5. Ghosh, J.: The Financial Crisis and the Developing World. TWN Info Service on
WTO and Trade Issues Third World Netwrok [online]. Oktéber 2008. [citované 22.
oktébra 2008]. Dostupné na
<http://www.twnside.org.sg/title2/wto.info/twninfo20081022.htm>

6. Global Economic Slump Challenges Policies. [online]. In: World Economic
Outlook : An uptade of the key WEO projections. Vyd : MMF, januar 2009.
[citované 31. januara 2009]. Dostupné na
<http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2009/update/01/pdf/0109.pdf>

DespiteBorders
18



10.

11.

12.

BORDERS

/

@3C waich

Govt reduces excise duty, service tax by 2%. [online]. The Times of India, februar
2009. [citované dia 23. februara 2009]. Dostupné na:
<http://timesofindia.indiatimes.com/Govt-cuts-excise-duty-service-tax-
rates/articleshow/4182792.cms>

Growth Slows to Near Six-Year Low in India. [online]. IHS Global Insight, februar
2009. [citované 28. februara 2009]. Dostupné na:
<http://www.globalinsight.com/SDA/SDADetail16096.htm>

Chaturvedi, N. — Jagota, M.: India moves to bolster economy : Latest stimulus
package shows officials’ determination to spark change ahead of elections. In:
The Wall Street Journal, zv. XXVI, 2009, €. 236.

India Inc pitches for “safe Mumbai'. The Times of India [online]. December 2008
[citované 16. decembra 2008]. Dostupné na
<http://timesofindia.indiatimes.com/Business/India_Inc_pitches_for_safe Mumbai
/articleshow/3842679.cms>

India, Asean likely to ink free-trade pact on Feb 26. [online]. The Economic Times,
januar 2009. [citované 1. februara 2009]. Dostupné na
<http://economictimes.indiatimes.com/Economy/India_Asean_to_ink_free-
trade_pact/articleshow/4034317.cms>

India, Jordan signs BIPPA. In: The Economic Times [online]. Januar 20009.
[citované 1. februara 2009]. Dostupné na
<http://economictimes.indiatimes.com/News/Economy/Foreign_Trade/India_Jorda
n_signs_BIPPA/articleshow/4017999.cms>

13.Indian markets can contribute to global stabilisation: Nath. India Brand Equity

14.

Foundation [online]. Januar 2009. [citované 31. januara 2009]. Dostupné na
<http://www.ibef.org/artdisplay.aspx?tdy=1&art_id=21635&cat_id=60>
India's extended family : What India wants from its brethren abroad, and vice

versa. The Economist [online]. Januar 2009. [citované 14. januara 2009].

DespiteBorders
19



=

i

BORDERS

@3C waich

Dostupné na:
http://www.economist.com/daily/columns/asiaview/displaystory.cfm?story id=129
23760>

15.Inflation at 5.24%, experts see room for rate cuts. [online]. Business Standard,
Januar 2009. [citované 16. januara 2009]. Dostupné na http://www.business-
standard.com/india/news/inflation-at-524-experts-see-room-for-rate-
cuts/09/35/346288/

16. Inflation falls below 4%. [online]. The Economic Times, februar 2009. [citované 7.
marca 2009]. Dostupné na:
<http://economictimes.indiatimes.com/Indicators/Inflation-falls-below-
4/articleshow/4157990.cms>

17.Kamal Nath at Davos : India story is intact. In: The Financial Express [online].
Januar 2009. [citované 31.januara 2009]. Dostupné na
<http://www.financialexpress.com/news/kamal-nath-at-davos-india-story-is-
intact/416376/0>

18.Killion, M. U.: Regional Economic Integration : The Chinese Way. [online]. In: The
Analyst-Finance Magazin : Global Economy Special Issue, august 2008. [citované
8. marca 2009]. Dostupné na:
<http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1325655>

19.Mau, B,: Drama 2008 goda : ot ekonomiCeskogo Cuda k ekonomiCeskomu krizisu
[online]. In: Voprosy Ekonomiki, 2009, €. 2, s. 4. Dostupné na:
<http://www.vopreco.ru/rus/redaction.files/2-09.pdf>

20.Mehta, S.: India Inc well positioned to survive this turmoil. In: The Economic
Times [online]. December 2008. [citované 15. decembra 2008]. Dostupné na
<http://economictimes.indiatimes.com/Opinion/Interviews/India_Inc_well position

ed_to_survive this_turmoil/rssarticleshow/3837547.cms>

DespiteBorders
20



BORDERS

/

@3C waich

21.Mid-year review report forecasts 7-8% growth. In: The Hindu Business Line
[online]. December 2008. [citované 23. decembra 2008]. Dostupné na
<http://www.thehindubusinessline.com/2008/12/24/stories/2008122451830500.ht
m>

22.Package-Il to boost exports, realty. In: The Economic Times [online]. December
2008. [Citované 25. decembra 2008]. Dostupné na
<http://economictimes.indiatimes.com/News/Economy/Policy/Package-
Il_to_boost_exports_realty /articleshow/3888557.cms>

23.Raj, R.: Relaxed FDI norms open door to more tax, corporate restructuring. In:
The Finacial Express. [online]. Februar 2009. [citované 13. februara 2009].
Dostupné na <http://www.financialexpress.com/news/relaxed-fdi-norms-open-
door-to-more-tax-corporate-restructuring/422824/>

24.Raghavan, P.: Savings and investments set 7%-plus pace for economy. In: The
Financial Express [online]. Februar 2009. [citované 3. februara 2009]. Dostupné
na  <http://www.financialexpress.com/news/savings-and-investments-set-7plus-
pace-for-economy/418430/>

25.Reliance Petroleum commissions ‘only-for-export' refinery at Jamnagar. [online].
In: The Times of India, december 2008. [citované 26. decembra 2008]. Dostupné
na <http://timesofindia.indiatimes.com/Business/RPL_commissions_only-for-
export_refinery_at_Jamnagar/articleshow/3892155.cms>

26.RBI open to more interest rate cuts. [online]. India Brand Equity Foundation,
2009. [citované 22. februara 2009]. Dostupné na:
<http://www.ibef.org/artdisplay.aspx?tdy=1&art_id=21854&cat_id=60>

27.SEBI to join global regulators group. [online]. The Economic Times, februar 2009.
[citované 7. marca 2009]. Dostupné na:
<http://economictimes.indiatimes.com/Market-News/SEBI-to-join-global-

regulators-group/articleshow/4179633.cms>

DespiteBorders
21



@ewgmh

28.Shirsat, B. G.: 138 firms come out with flying colours. [online]. Business Standard,
marec 2009. [citované 7.marca 2009]. Dostupné na: <http://www.business-
standard.com/india/news/138-firms-come-outflying-colours/10/00/349906/>

29.Troubled tigers : Asia needs a new engine of growth. In: The Economist [online].
Januar 2009. [citované 31. januara 2009]. Dostupné na
<http://www.economist.com/printedition/displayStory.cfm?Story _ID=13022067>

30.Vypoved S. Johnsona pred senatnym vyborom pre rozpocet s prispevkom The
Global Economy: Outlook, Risks, and the Implications for Policy zo dna 29.
januara 2009. [prispevok na diskusnom fore]. Peterson Institure for International
Economics. [citované 3. februara 2009]. Dostupné na
<http://www.petersoninstitute.org/publications/papers/paper.cim?ResearchID=111
1>

31.World Economic Situation and Prospects 2009. [online]. [citované 1. februara
2009]. New York : Organizacia spojenych narodov, 2009. s. 117. ISBN 978-92-1-
109158-8. Dostupné na <http://www.unctad.org/en/docs/wesp2009_en.pdf>

DespiteBorders
22



